8 |DINEROY
EMPLEO| PANORAMA

na de las consecuencias de la cri-

sis financiera internacional que

todavia golpea a las economias

avanzadas con fuertes restriccio-
nes de crédito e inestabilidad de las entida-
des financieras es el fortalecimiento de la
regulacion financiera global. Las autorida-
des bancarias y financieras de todo el mun-
do admiten hoy que la regulacién y supervi-
sién existente en los afios previos a la crisis,
salvo excepciones, dejaba que desear y que
los requisitos de capital, liquidez y apalan-
camiento impuestos a las entidades banca-
rias no fueron capaces de evitar la asuncién
por parte de éstas de riesgos excesivos.

Como consecuencia de ello, el crecimien-
to del crédito y la arriesgada composicion de
los activos de muchas entidades sobrepasa-
ron ampliamente la capacidad de las mis-
mas para asumir pérdidas, bien ante un giro
desfavorable de la actividad que llevase a los
deudores a declararse insolventes, bien de-
rivadas de una caida brusca del valor de al-
guno de dichos activos.

Una entidad financiera fallida —un banco,
para entendernos-, en funcién de su impor-
tancia en el sistema crediticio (su importan-
cia sistémica), puede llevar a una brusca con-
traccion del crédito y los medios de pago de
una economia, provocando asi un retroceso
considerable de la actividad real y el empleo,
y sembrando la miseria a su alrededor. La sali-
da de una depresién econémica provocada
por un colapso crediticio es muy lenta y fuer-
temente dependiente del restablecimiento
de la confianza entre todos los agentes eco-
némicos, minada por la falta de perspectivas.

La caida de Lehman Brothers, una de esas
entidades sistémicas a las que me referia, el 15
de septiembre de 2008 —hace justamente tres
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LEHMAN VERSUS
BASILEA, ASALTO I

La nueva reforma del sistema financiero quiere poner
coto a crisis como la de 2008; no sin costes, claro

afios— no pasé desapercibida para casi nadie,
pero solo unos cuantos iniciados pudieron ver
que era como si una bomba de plutonio roda-
se de forma inestable sobre un filo de navajaa
uno de cuyos lados estaba el infierno.

Puede que algunos de quienes entonces
pensaron que aquello no debia volver a suce-
der hayan olvidado que la causa de semejan-
te riesgo habia sido, precisamente, una ale-
gre escalada de crédito soportado en una en-
deble base de capital propio. Puede que, ante
lanecesidad de adoptar nuevas regulaciones
que limiten esa excesiva facilidad para crear
crédito, algunos se lleven las manos a la ca-
beza doliéndose de los costes de una regula-
cioén més exigente. ;Y los costes de una regu-
lacion laxa? jPero si todavia no estamos en

condiciones de hacer el balance definitivo de
lo que nos va a costar esta crisis!

Basilea IIT quiere poner coto a esto; no sin
costes, claro. Sibien, para muchos resulta
evidente que deberia hacerlo a cualquier
coste. La pérdida de bienestar asociada a un
colapso crediticio como el que podria haber-
se dado en el otofio de 2008 hubiera sido de
(ponga aqui la x que desee) generaciones.

Basilea III es el nuevo estdndar de capital
y liquidez propuesto por el Comité de Su-
pervision Bancaria de Basilea (BCBS) en
2010 y aprobado por sus miembros, autori-
dades bancarias centrales de casi una trein-
tena de paises, entre ellos Espafia.

No merece la pena entrar en los detalles
técnicos del acuerdo, pero lo mas importan-

te es que las entidades financieras deberan
satisfacer un ratio de capital de calidad pon-
derado por riesgo (no cualquier activo es ele-
gible) de hasta el 10,5% de sus activos, que
podria ser aumentado en un 2,5% adicional
por las autoridades en periodos ciclicos de
excesivo crecimiento del crédito, a menos
que los bancos acepten limitaciones en su
reparto de beneficios a los accionistas. Ade-
mas, se imponen ratios de liquidez para una
parte del capital que permitan absorber pér-
didas sistematicas y niveles de apalanca-
miento que doten de mas eficacia a las ante-
riores actuaciones sobre el capital. Estas me-
didas iran entrando en vigor gradualmente
entre el1de enerode 2013 yel1de enerode
2019, cuando alcanzaran su plena vigencia.

Y no es un acuerdo barato para los bancos.
La OCDE ha estimado que en 2019, el coste
de los créditos a hogares y empresas podria
aumentar en hasta 50 puntos basicos (me-
dio punto porcentual), y que la consiguiente
carestia del crédito para estos agentes podria
provocar una reduccioén del 0,15% del PIB en
economias fuertemente ‘bancarizadas’
como las europeas. Bueno, un 0,15% del PIB
contra varias generaciones de bienestar.

Puede que la queja de algunos represen-
tantes bancarios esté justificada sobre esta
base, pero las empresas —en particular- pue-
den acudir a otras fuentes de financiacién si
encuentran el crédito bancario mas caro
como, por ejemplo, los mercados alternati-
vos bursatiles, que poco a poco se van
abriendo camino ante las ‘pymes’.

Basilea III, por cierto, tiene una variante
castiza que vence justamente a finales de
septiembre: el plazo dado por el Banco de
Espafia para que concluya la controvertida
reconversion de las cajas de ahorro.
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2 SU DEFICIT ALCANZA YA
EL 1,20% DEL PIB. Las co-
munidades auténomas ce-
rraron el primer semestre
al borde del limite de défi-
cit previsto para todo el
ejercicio, al llegar al 1,20%
del Producto Interior Bru-
to (PIB) -es decir, 13.066
millones de euros- frente
ala estimacion anual del

1,3%. La explicacion a estas
malas cifras pasa en bue-
na medida por unos ingre-
sos que se redujeron un
3,59% entre enero y junio
a causa de la crisis, hasta
quedar en 60.965 millones.
Y eso que los gastos (74.032
millones) se contuvieron,
al avanzar apenas un 0,48%
frente al incremento del
5,4% registrado el primer
trimestre.

Andalucia -1,49 Extremadura -2,59  Enesalistanegra—sus go-
Aragén -0,63 Galicia 0,92 biernosseran instados des-
Asturias 1,37 Madrid 0,70 deelEjecutivo centralaaco-
Baleares 211 Murcia -1,82 Deternuevos ajustes- des-
Canarias 0,71 Navarra 0,89 tacan Castilla-La Mancha
Cantabria 1,40 Pais Vasco 012 (-416%de deflmt), Extre-
Castilla y Ledn -1,10 La Rioja -0,64 madura(-2,59%)y Baleares
Castilla - La Mancha -4,16 C. Valenciana -1,92 ('2’11)’,31 bien sus miembros
Catalifa 101 son mds numerosos. Y es que

Fuente: M. de Economia y Hacienda

En cualquier caso, la vi-
cepresidenta econémica, Ele-
na Salgado, sostiene que «no
son unas malas cifrasy, te-
niendo en cuenta que el 22
de mayo hubo elecciones te-
rritoriales y eso aumento6 los
gastos. Insiste, por tanto, en

que se cumpliran los objeti-
vos anuales de déficit previs-
tos y que no hay motivos
para «la preocupaciény, aun-
que si para «la atencion y la
dedicaciony. En este senti-
do, prevé convocar a sendas
reuniones bilaterales a aque-

tan solo cinco quedan fuera,
destacando especialmente el
Pais Vasco, el inico caso con
superdavit (0,12% sobre PIB),
sibien otras cuatro comu-
nidades también cumplen
-llegados al ecuador del afio—
el objetivo previsto: Aragén
(-0,63%), La Rioja (-0,64%),
Madrid (-0,70%)y Cana-
rias (-0,71%).
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