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IBERDROLA

Acude a la ampliacion
de capital de EDP

Iberdrola acudira a la amplia-
cion de capital aprobada el
pasado 7 de octubre por el con-
sejo de administracion de Ener-
gias de Portugal (EDP). De este
modo, la espafniola mantendra
el 5% del capital social de la
lusa con que cuenta en la actua-
lidad. En esta operacion, Iber-
drola invertira 60,7 millones de
euros, segiin explicaron fuen-
tes de la compania.

INMOBILIARIA

Cortina, al consejo de
Colonial

La comision ejecutiva de La
Caixa ha aprobado el nombra-
miento de Alfonso Cortina, ex
presidente de Repsol YPE como
consejero de Inmobiliaria Colo-
nial en representacion de la
entidad financiera. La eleccion
de Cortina podria ser el paso
previo a su designacion como
maximo responsable de la com-
paiia, en sustitucion de Ricar-
do Fornesa.

CECOBI

Julidn Gomez,
reelegido presidente

El Consejo Empresarial de
Comercio de Vizcaya (Cecobi)
reeligio ayer a Julian Gomez
Huerta como presidente para
los proximos cuatro anos, en la
asamblea general celebrada en
Bilbao. Ademas, procedi6 a la
renovacion de la junta directi-
va, compuesta por veinticinco
miembros, que representan a
todas las asociaciones y agru-
paciones.

FORMACION CONTINUA

La FVEM muestra su
preocupacion

La Federacion Vizcaina de
Empresas del Metal (FVEM)
mostré ayer su «gran preocu-
pacion» por la situacion que
atraviesa la formacion conti-
nua, tanto en Euskadi como en
el conjunto de Espana. En su
opinion, «la actual formulacion
de deducciones resulta buro-
cratica y formalista e impide
que las pymes accedan a un
recurso tan importante».

El Gobierno ruso
da 'luz verde' al
desmantelamiento
de Yukos

RAFAEL M. MANUECO
CORRESPONSAL. MOSCU

La cuenta atras ha comenzado
para Yukos, la primera petro-
lera rusa. Mientras el antiguo
presidente de la compania,
Mijail Jodorkovski, contintia
entre rejas, el Gobierno ruso
anuncio6 ayer que la subasta
para la venta de Yugansknef-
tegaz -la filial mas importan-
te de Yukos, ya que se encarga
directamente de la extraccion
de crudo- tendra lugar el pro-
ximo 19 de diciembre. Todos
los analistas coinciden en sefna-
lar que, sin esta compania, el
grupo se vera abocado a la
bancarrota.

Las autoridades rusas ya
anunciaron la venta de
Yuganskneftegaz el pasado mes
de octubre, pero numerosos
observadores creian que no se
atreveria a dar ese paso. Tal
medida supone dar el golpe de
gracia para la empresa de
Jodorkovski. Yuganskneftegaz
extrae el 62% de toda la pro-
duccion de Yukos. El precio de
partida establecido para la
subasta del 76,8% de las accio-
nes es de 246.750 millones de
rublos —unos 6.600 millones de
euros—, muy por debajo de la
tasacion hecha por el banco
Dresdner Kleinwort Wassers-
tein, fijada entre los 11.300 y los
13.300 millones de ddlares.

El presidente de la petrolera,
Steven Theede, califico ayer la
subasta de «atraco organizado
por el Gobierno con fines poli-
ticos». Theede asegurd ademas
que la venta de Yugansknefte-
gaz es ilegal debido a que, de
acuerdo con las leyes rusas, «en
caso de deuda fiscal, hay que
subastar primero los activos
que no forman parte de las acti-
vidades principales del grupo».

Yukos debe al fisco ruso la
suma de 14.150 millones de
euros y ayer, poco después de
anunciarse la subasta, fue pre-
sentada una nueva demanda
por casi 6.000 millones de dola-
res por los impuestos no satis-
fechos en 2003.

Alan Greenspan y Jean-Claude Trichet, presidentes de la Reserva Federal y del BCE. /AP

Greenspan descarta socorrer
al dolar en los mercados

El presidente de la Reserva Federal pronostica

un retroceso de la demanda del ‘billete verde’

y provoca una nueva revalorizacion del euro

ENRIQUE MULLER
CORRESPONSAL. BERLIN

El presidente de la Reserva Fede-
ral, Alan Greenspan, aplasto ayer
las esperanzas surgidas en Euro-
pa en torno a una posible inter-
vencion en los mercados de varias
potencias internacionales para fre-
nar la peligrosa depreciacion del
dolar frente al euro. El maximo res-
ponsable del banco central de Esta-
dos Unidos se pronunci6 ayer de
forma implicita contra esa medi-
da, en visperas de que los veinte
paises mas ricos del planeta y las
principales economias emergen-
tes —el llamado Grupo de los 20 (G-
20)- se retinan en Berlin.
Greenspan senalo, durante un
congreso internacional de ban-
queros celebrado en Francfort, que

las actuaciones en los mercados en
apoyo de la divisa norteamericana
podrian tener un «impacto visible»,
pero defendio que el impacto de una
medida de ese tipo, a la larga, es
limitado y no«excepcionalmente
importante». En este sentido, recor-
do los efectos que produjo una
actuacion llevada a cabo por el Ban-
co de Japon para impedir una fuer-
te apreciacion del yen respecto al
dolar.

Menor demanda

En la reunion, en la que también
particip6 el presidente del Banco
Central Europeo (BCE), Jean Clau-
de Trichet, Greenspan provoco una
nueva caida del dolar al advertir
que el importante déficit por cuen-
ta corriente de su pais hace dis-
minuir el interés de los inversores

extranjeros por el ‘billete verde’y,
en consecuencia, puede reducir la
demanda de esta moneda en los
mercados internacionales. El euro,
que alcanzo el jueves un récord his-
torico de 1,3075 dolares, llego ayer
a los 1,3035.

El maximo responsable de la
Reserva Federal sostuvo que «es
imposible saber cuando» puede
materializarse ese peligro, por lo
que hizo hincapié en que «el défi-
cit no puede aumentar indefini-
damente». «Los desequilibrios en
la balanza por cuenta corriente
no deberian ser un problema, pero
los déficit acumulados, que tienen
por consecuencia el declive de las
inversiones internacionales netas
en un pais, ponen de relieve cues-
tiones mas complejas», senalo.

Las turbulencias en los merca-
dos monetarios y el vaivén de los
precios del petréleo no son temas
incluidos en la agenda de los pai-
ses del G-20, pero ambos pueden
acaparar la atencion de los ban-
queros y ministros que lleguen a
la capital alemana.
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ANALISIS

Er MUscULO
DEL EURO

IGNACIO MARCO GARDOQUI

a cotizacion del dolar
supone un auténtico pro-
blema para la economia
europea. El crecimiento
en la UE no recibe impulsos
internos, el consumo esta estan-
cado entre el envejecimiento
demografico y ese cruel empa-
redado que forman la ansiedad
por un futuro incierto y la satis-
faccion por un presente de bie-
nestar. Los ciudadanos europe-
0s hemos disminuido severa-
mente lo que podriamos
denominar como el umbral de
esfuerzo aceptable, sin por ello
modificar el minimo de bienes-
tar tolerable. Aqui, mas en Ale-
mania y Francia, pero también
en Espana, cada dia hay mas gen-
te que quiere vivir mejor esfor-
zandose menos. Y eso no es una
postura de equilibrio, maxime
cuando hay millones de perso-
nas en todo el mundo que no dis-
frutan de nuestro estandar de
bienestar y que estan dispuestas
a pelear duro por alcanzarlo.
Sila demanda interna se para,
so6lo podemos confiar en la que
procede del exterior. La UE sigue
siendo el primer bloque expor-
tador mundial, pero las cosas se
ponen dificiles cuando hay que
competir contra economias que
mejoran, dia a dia y de manera
espectacular, sus niveles de pro-
ductividad y cuyas monedas se
deprecian frente al euro. Ahora
es necesario ofrecer 1,30 dolares
para obtener a cambio un euro
y, asi, los mercados de exporta-
cidn se dificultan cuando no se
cierran por completo. Los famo-
sos ‘fundamentales’ de la econo-
mia apuntan a una relacion de
1,1 como maximo y los diferen-
ciales de tipos de interés no jus-
tifican el cambio, pero la volun-
tad politica y las necesidades de
financiacion del déficit ameri-
cano pueden con todo. Mientras
que la Reserva Federal y el Teso-
ro americano juegan fuerte, con
una sola voz y con una voluntad
Unica, en la Europa de los 25 nos
consumimos en el caldo de las
rivalidades nacionales y en la
sopa de las diferencias politicas.
En estas estamos, viene Gre-
enspan y nos anuncia un debili-
tamiento de la demanda de dola-
res, lo que de cumplirse nos lle-
varia a un dolar todavia mas
barato. Lo que faltaba. Para cre-
cer necesitanos de los mercados
exteriores, y para acceder a ellos
precisamos de un euro competi-
tivo. Sin embargo, nada parece
indicar que podamos disponer
de €1, al menos en los proximos
doce meses. Asi que toca prepa-
rarse... y reflexionar. En Espana
vivimos décadas padeciendo los
efectos de una peseta humilde y
suspirabamos por una moneda
fuerte. Pues, ahora, tenemos que
apechugar con las consecuencias
de un euro ‘cachas’.

Lo mires por donde-lo mires,

saldras ganando.
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El Doble Deposito de BBVA es la inversion con la que siempre ganas. Porque la mitad de lo que inviertas te proporciona un rendimiento fijo anual,
para disfrutar cada afio. Y la otra mitad te permite aprovechar las subidas de la Bolsa, para poder ganar mas.
adelante, ven a cualquier Oficina BBVA y saldras ganando.
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