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Las bolsas avanzan hacia los máxi-
mos anuales con la misma firmeza
con la que las tropas aliadas se
abren paso en Bagdad. Este opti-
mismo permitió al mercado espa-
ñol encadenar ayer su quinta jor-
nada consecutiva de ganancias, un
periodo en el que acumula una subi-
da del 10%. El ‘rally’ bursátil se
nutre de una única fuente de ener-
gía: las victorias de las fuerzas nor-
teamericanas y británicas en su
objetivo de acabar con el régimen
de Sadam Hussein, unos logros que
disparan la confianza en que el final
de la guerra está cerca.

Con todo, la sesión evolucionó
de más a menos y la euforia de la
mañana, cuando la Bolsa españo-
la llegó a ganar casi un 4%, se apa-
gó a la tarde debido a la toma de
beneficios. Además, el hecho de
que las tropas hayan iniciado con
éxito el asalto a Bagdad no per-
mite descartar que pueda haber
problemas en los próximos días.
Los analistas no dejan de recor-
dar que, una vez acabe la campa-
ña militar, habrá que analizar el
estado de la economía. El Ibex-35,
condicionado por esta combina-
ción de elementos, terminó la
sesión con un alza del 2%, hasta
los 6.454 puntos. Se encuentra un
2,3% por debajo del máximo que
marcó en enero. Los mercados de
París y Londres subieron más del
3% y Fráncfort, que cierra más
tarde, escaló un 5,8%. Nueva York
sólo se apreció el 0,2%.

Volumen

Uno de los factores que más gus-
tó a los expertos en la jornada de
ayer fue el volumen de negocio,
uno de los mayores del año en la
Bolsa española al superar los 2.500
millones de euros. Eso quiere
decir que el repunte tiene un res-
paldo masivo, aunque los analis-
tas prefieren mostrarse pruden-

tes. «No se puede echar las cam-
panas al vuelo e incluso podría
haber cierto repliegue en los pró-
ximos días. Los datos macroeco-
nómicos siguen reflejando un alto
grado de debilidad», apunta Iciar
Gómez de Safei.

Por sectores, las aseguradoras
y las empresas relacionadas con
el turismo lideraron ayer los avan-
ces en toda Europa. Fue el caso de
Iberia y Amadeus en el mercado
español, que ascendieron un 7,6%
y un 5%, respectivamente. No obs-
tante, las revalorizaciones  más
destacadas fueron las de Jazztel y

Sogecable, del 17% y el 14%.
El petróleo, por su parte, vivió

una jornada marcada por los alti-
bajos. A la mañana, el crudo reac-
cionó a los avances de las tropas
aliadas con un desplome del 5%
hasta colocarse en los 23,7 dóla-
res, un mínimo en cinco meses.
Pero a la tarde se dio la vuelta y
terminó con un ligero ascenso res-
pecto al cierre del viernes, al
situarse en los 24,7 dólares. En este
viraje influyó el anuncio de la
Organización de los Países Expor-
tadores de Petróleo (OPEP) de que
se reunirá el próximo día 24 en
Viena para estudiar un eventual
recorte de la producción.

OPEP

El actual presidente del cártel y
ministro de Energía de Qatar,
Abdalá ben Hamad Al Attya, ase-
guró ayer estar «muy preocupa-
do» por la caída del precio del
petróleo, que ha cedido cerca de
un 30% desde que empezó la gue-
rra. A su juicio, «en el mercado
hay más petróleo del que se pue-
de absorber», con lo que su coti-
zación podría seguir descendien-
do en los próximos meses, sobre
todo porque se acerca el verano y
con el calor disminuye la deman-
da de esta materia prima.

Al Attya recordó, asimismo,
que «sigue vivo» el mecanismo
que prevé un recorte de la pro-
ducción si el precio cae por deba-
jo de los 22 dólares, una cifra que
cada vez está más cerca. Añadió,
además, que la OPEP no tiene por
qué esperar a que esto ocurra sino
que puede actuar de forma pre-
ventiva, una afirmación que anti-
cipa un recorte de la oferta.

El euro también evolucionó con
fuertes oscilaciones. A la maña-
na se depreció hasta los 1,061 dóla-
res y a la tarde recuperó posicio-
nes y el cambio se situó en el 1,063.
Una vez más se confirma la diná-
mica de que el dólar se fortalece
con las victorias de las tropas alia-
das y se debilita con sus derrotas.

L
a economía mundial bai-
la al son de los partes
militares y, como la infor-
mación llega tan rápida,

el ritmo se sigue al instante. Si
los preparativos provocaron el
hundimiento de todos los índices
bursátiles, el alza del precio del
petróleo y, sorprendentemente,
la pérdida de valor del dólar fren-
te al euro, su desarrollo ha influi-
do de manera un tanto errática,
hasta que la llegada de la caba-

llería a Bagdad y el evidente des-
calabro de la temida Guardia
Republicana han reinvertido la
situación. Ahora, las bolsas
suben –la europea, más que la
española y la norteamericana–,
el petróleo desciende de forma
contundente, aunque el anuncio
de una reunión de la OPEP invir-
tió ayer la tendencia; y el dólar
se recompone poco a poco.

No obstante, es muy pronto
para lanzar las campanas al vue-

lo. Evidentemente, una guerra
de estas características supone
una fuente de incertidumbre de
tal envergadura que ha oscure-
cido aún más un panorama eco-
nómico bastante desolador. Aho-
ra se disuelve ese factor y deja-
remos de pagar su elevado precio,
pero no se olviden que la incer-
tidumbre ni se crea ni se destru-
ye: sólo se transforma.

Cuando pase el conflicto nos
volveremos a topar de frente con
una situación general de atasco.
Las principales economías no
crecen, los números de las cuen-
tas públicas empiezan a teñirse
de rojo, el consumo está agotado

y la inversión sigue en paradero
desconocido. Ninguno de los ele-
mentos que componen la deman-
da se encuentra en condiciones
de asegurar un crecimiento sóli-
do y consistente.

Así que disfruten con la agra-
dable constatación de que hoy
estamos bastante mejor que hace
unas semanas, pero no se olviden
de que hoy no estamos tan bien
como quisiéramos. Aunque, si tie-
nen el día alegre, pueden dedi-
carse a recordar que la Bolsa
empezó a bajar cuando las cosas
iban muy bien y confíen en que
es perfectamente posible que suba
mientras aún siguen muy mal.

Hoy, mejor que ayer
IGNACIO MARCO-GARDOQUI

ANÁLISIS

El optimismo ante la guerra
permite a la Bolsa encadenar
su quinta subida consecutiva
El Ibex-35 ha ganado un 10% en una
semana tras escalar ayer un 2% en una
sesión que evolucionó de más a menos

El petróleo repunta ante la posibilidad
de que la OPEP recorte la producción

La subida del
mercado español
fue la más modesta
de toda Europa

Las conquistas de
las tropas aliadas
son el único soporte
del ‘rally’ bursátil
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ALEGRÍA. Un operador de la Bolsa de Fráncfort, ayer. / AP

GRÁFICO: EL CORREO

EVOLUCIÓN DE LOS MERCADOS

BRENT (Dólares / barril)

Ibex-35

6.515

6.185

5.825

5.525

ENE FEB MAR

OTRAS BOLSAS

Precio del petróleo Cambio euro/dólar

0,98

ENE FEB MAR

1,10

1,06

1,02

ENE FEB MAR

36

32

28

24

20

AYER

1,062

 dólares

AYER

24,7

 dólares

CIERRE AYER

6.454 puntos
Máximo

6.610

Mínimo

5.452

Subida del

7%
en el año

Subida del 2%
en el día

ABR

ABR ABR

1 barril = 159 litros

Francfort

París

Eurostoxx

Londres

Dow Jones*

Nasdaq*

+5,8%

+3,4%

+4,0%

+3,2%

+2%

+2,4%

* A media sesión


