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Bergara critica el
nuevo recurso fiscal
del Gobierno central

El diputado general

de Vizcaya aseguro

que mantendrd los
incentivos a las

donaciones privadas

N. G. GETXO

El recurso interpuesto por el
Gobierno central contra una nor-
ma foral en Vizcava que favorece
las aportaciones de empresas a
actos culturales no ha supuesto
extraneza alguna a la Diputacion.
Su maximo representante, Josu
Bergara, dijo ayer en Mungia no
sentirse sorprendido por la medi-
da anunciada por el Ministerio de
Hacienda contra la institocion que
preside, aungue tampoco disimu-
16 su malestar. «No nos ha sor-
prendido, porque el mismo dia en
que firmabanos la paz social, en
enero de este afio, v que nos daba-
mos la mano con la Administra-
ciom eentral, el abogado del Esta-
do presentaba un recurso de casa-
cldn ante el Tribunal Supremos,
indicd,

El dirigente peneuvista expre-
50 la tranguilidad de 1a Diputa-
cion, porgue el decreto, que garan-
tiza un tratamiento fscal favora-
ble a las empresas y particulares

Josu Bergara.

mecenas de actividades cultura-
les, «no va a quedar suspendido.
Invito a las empresas a que cola-
boren en el desarrollo cultural de
Vizcaya, aportando sus recursos
econamicos. La Diputacion segui-
ra incentivando esas aportacio-
ness,

La normativa de la Diputacion
favorece en especial a una serie
de actividades consideradas spric-
ritarias», entre las que figura la
temporada de teatro del Arriaga,
los conciertos de la ABAQ, el Fes-
tival Internacional de Jazz de Get-
xo ¥ 1a Feria del Libro y Disco de
Durango.

Gutiérrez dirigird
- una fundacién

El ex secretario general de

JC 00 Antonio Gutiérres

| dirigira la Fundacion «Cul-

| tura y Cambio Socials,

cuyos objetivos seran pro-

| mover v desarrollar estu-

dins v debates que infloyen

en las transformaciones de
la realidad social.

" 20semanas por
maternidad

El pleno del Parlamento
Europen ha abierto la via
para forzar una mejora de
la directiva sobre la pro-
teccion de las trabajadoras
embarazadas; que amplie a
20 semanas el periodo de
baja por maternidad,

Clausulas abusivas

La OCU advierte de la exis-
tencia de 18 tipos de clau-
sulas desequilibradas o
| abusivas en algunos de los
| contratos realizados por
| bancos y cajas en un estu-

dio publicado en la revista
| «Dinero y Derechos»,

‘ EIPIBenla UE
| crecio un 2,3%

El crecimiento del PIB en
la zona euro v en la Union
Europea en 1998 foe de un
[ 2,8%, cuatro décimas
menos que el incremento
registrado el ano anterior,
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Trabajo amﬁli’a el plazo para
solicitar la Renta Activa para
parados mayores de 45 anos

EUROPA PRESS MADRID

El Ministerio de Trabajo y Asun-
tos Sociales ha ampliado hasta el
11 de diciembre el plazo de solic-
tud de la nueva Renta Activa de
Insercion —formula mixta de for-
macion ¥ empleo— para parados
mayores de 45 afios, con cargas
familiares v que lleven en el paro
mis de un afio habiendo extin-
guido la prestacion por desempleo,
segln informaron a Europa Press
fuentes de este Departamento.

El plazo para solicitar esta ren-
ta habia terminado el pasado 15
de junio pero Trabajo no estaba
satisfecho con el nimero de
desempleados gue demandaron

La Hacienda
vizcaina debera
devolverel VA a
varias sociedades
publicas

VASCO PRESS BILBAD

La Hacienda Foral de Vizeaya
debera devolver 34,5 millones de
pesetas a las empresas phblicas
BEAZ, Centro de Disenio Indus-
trial v Seed Capital por enten-
der gue wlas subvenciones per-

esta ayuda, va que sobre una esti-
macion de 90.000 solicitantes
potenciales solo 18.000 1a habian
reclamado y, de éstos, solamente
12,000 reunian los requisitos. Con
esta ampliacion, el Instituto Nacio-
nal de Empleo (INEM) confia en
que unos 3.000 desempleados mas
52 SUIMEN A e5te Programa.

Ademas, la orden ministerial
amplia hasta la fecha de solicitud
la posibilidad de cumplir los requi-
sitos, que antes era hasta el 31 de
diciembre pasado.

Los participantes en este pro-
grama de formacion y reciclaje
profesional recibirdn una renta
mensual de unas 53.000 pesetas
durants un maximo de 1) meses.

cibidas en concepto de explota-
¢ion no se integran en la base
imponible del IVA», segun las
sentencias dictadas por el Tri-
bunal Suparior de Justicia,

El tribunal, tras analizar la
normativa del Impuesto sobre
el Valor Anadido, afirma que
debe entenderse por subvencion
atoda disposicion gratuita de
fondos pablicos realizada por el
Estada o sus organismos autd-
nomos a favor de personas o
entidades piblicas o privadas
para fomentar una actividad de
utilidad o interes social o para
promover la consecucion de un
fin pablicos.

Bl Consejo de Administracidn da INMOBILIARIA ZABALBURL, B.A. &n sU reunida
del dia & de julio de 2,000 ha scordado por unanimidad de todos s Conssjars
omitir & presente informe 8! amparo y por axigencie del arficudo 20 del
RAD11871881 de 26 de o, sobre régmen de las olertas pdblicas de adquisicidn
de acciones.

Ei presente informe s realiza sobre ls Oferts Poblica de Adgquisicsda de Acciones
renlizadn por FADESA INMDBILIARIA, .4, CADA GALICIA y CALA ESPANA DE
INVERSIONES, y CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD (en adalanie “loa
Olerantes”) y cuyss caractaristicas son las sguienies:

i) Le Dferta se aatiende a 23,666 540 sccionss do ZABALBUAL, rapeeseniativas del
100% de su capital Mo obstante, HEBRA PAOMOCIONES E INVERSIONES, 5.4,
¥ ALTAING gue son fiularss de 9.771.543 scolonas, que equivale a 41,25 % ha
inmovilizedo un total de 8072551 acciones (38°30% de Capital Social) de
ZABALBURL, con b que la Oferts se axtiends da modo afectivo a 14,613,880 accio-
nia, que representan & §1,70% del capétal social de ZABALBURL;

iy El precic & ofrecer & los acoonistes por Bociin &s de 12,35 Eunos;

) Se encuanira condicionada & 1k acepiacion de un minimo da 2,368, 854aocionas,
o quie’ represanta un 10% dol Capiak

w) En cumno & |n fnalided de la Oferta se dice:” Con da formulacion de la presents
OMerin, FADESA pamigue asencialmante ks siguisntes objstos:

- Erguilibrer &n su cansrs inmabiliana & peso de la promocion y del alquiler. Gon 8
OpEECkin s iIncremeantars sustanciaimenis sl peso refativo an el Grupo do las act-
videaes e cardcter patrimonial (bésicamente, actividad de axplotacion de inmue-
bles an arrendamianto)

- Ganar iemafio y consolidarse entre s empresas bderas del sector inmobiliano
espaiol”

Las conalderaciones que & Conseo de Adminstracion realiza respecto di la Qforta
o s Dfereries s0n Ins siguisnies:

a1} La Oferta se dirgs al 100% de las accianes y en consscuencia en asia oferta NO
st prorraten, |0 que aseglea 8 todos ins socionistas que podrén vender (8 fots-
lidad de sus accones 5 asi o degean

b} Oferta condicionada: La (Herta presentada por los Clarentes estd condiclona an
sy electividad a la eceptacion de al menos 2.368.654 aocones qud supone & 10%
de Capital, lo que significs qus si no s aceptado dste minimo de valoms, los
Ofgrandes no estén oblipados & ls sdguisician de ninguna accidn, En opinion del
Conseo de Administrackn, la posbidad que-se alcance of 10% o6 pricicamants
segua, dado gue 3sgdn se informa an Folleto Explicative un conjunto de accionis-
tas (iberchin que liens designedo un repressntante en el Conssjo de
Agministracion, Cajs Burgos, Caga de Ahorros de Avila, Casar Grupo Asegurador,
Mutuoactivos SGAC en nombre de Muluslondo Valores FIM y Mutucactves SV,
5.4 ) qua representan conjuntaments & 13.43% del capital social de ZABALBUAL,
sa han oompeametido por escrin B aceptar con referenaia & todas sus acciones W
Oerin, sabeo que exista ofrn oferta que compita con la Oferta objsto de este ndor-
i U tarnbién st diriglda al 100% de las acclones de ZABALBUIRL  tuyo pre-

" inmobiliaria Zabalburu. s.a.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE INMOBILIARIA
;lBﬁI.BUHII, S.A., COMO SOCIEDAD AFECTADA POR LA OFERTA
PUBLICA DE APQUISICION DE ACCIONES REALIZADA POR FADESA
INMOBILIARIA, S.A., CAIXA GALICIA y CAJA ESPANA DE INVERSIONES -
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD.

o axcade en 5% def pracio de la Ofarta

c) Falta de liquidez del valor, Caso de taner éxita & Dfara de los Olerentes, supon-
drit I8 inexistencia de un volenen sdicients de acoionstas an el mencado (es
Float), que defandn sin lguidez y profundidad bn colizacion de la scoién, lo ous
Iimpdican gus al mantsnimiento de cotracion del velor serd més tedrica gue mal, o
que implicard a su vz qui los accionistas gue no hubieren conseguido desinvertic
Ia toinlidad de sus accionss, 58 ancontrardn con difiouftades para su vents

Mo obstanse, los Oferentes s= han mantiestado en & Folleto que tiensn intarés en
que las acciones de ZARALBURL confinden oolizando en las custro Boisas oe
Valores espaholas’,

Iguatimente y wund vee Bevades a cabo las opemciones de escisidn o que se refisne
ol punto d) *Proyecio empresarial pars ZABALBURAL® sigulente de ssie informe, s
produnzied i fusidn entra ZABALBURL y FADESA, nienda imtencidn de fos Olerentas
*qua la sociedad que resultaria de ln lusidn por absorcion de FADESA cotice o siga
colimando an Bolsa.®

£n cusiquier coso, € como consecusncia de la Ofera ZABALBUAL se lsga o
onoontrar an una situacion gue no ke parmita cumplic lon eouinitos. minimos de per-
manancia en Bolsa, los Oferentes se comprometan 8 realizal, en el plazo mikimo
de disciocho meses contados desds su linslizackn, las actusciones quie resullen
recesarias con & fin de que se cumplan dichos mquisitos o, on su delects, a pro-
mover la exclusion de cobrackon bursitl do las acciones de ZABALBURLL®

d} Proyecty empresanal pors ZABAL BURL

Lo Dlerentes tanen 18 inencidn de proceder & escindir i3 actividad de promocion
Inmobitiana, que serd trensmitida en blogus & una sociedad no cofada de memn
creaciOn, de forma que tras la escision, permanoca©in on ZABALBURY dnica v
extlusivamants log activos en renta. Guimingda B ssoision, of piind guo &8 pro-
duzean Transmisionas de accionas de ZABALBURAL y ds dichs sociedad ne colira-
dn de maners qus ALTADES ¢ HEBRA concentren sus participacionss en asta ulG
. y los Diwrentes concantren 168 auyes an ZABALBURL, reafizindose las trans-
igAcES A LN Precio por Bookn equivalems &l de la presente Clera, de forma que
no 50 produzcin diferencis de precio antre los scoionislas que Bcudan a la Oferta
¥ ALTADIS/HEBRA. 5i para dar cumplimienio & |es refendas transmisionss, los
Oferentes vinssran obligadcs o reskizar una nueve ofenta plblica; ios Dferantes se
han obligade a realizara v ALTADIS ¥ HEBRA s han comprometidD a acodi 8 ls
migma

Dado ques tras la escision, los accionistas que no hayan acepiado la Ofesta fo Is
hayan aceptado parcisdments, o o3 gue adguisnn acciones con postenonead & 18
olens y anies de (@ escisidn), pusden pasar a worio tnmbien de ln nueve socisded
ey Cotizica con une ectedad promocional, FADESA garamizs en ef Follsio, 8 for-
mulagidn de una olera de adguiscion (ssiemas siemalivos que proporconan 8
los mencionados scoionistas minortarios profeccidn on Memings equipiraides 8
silisdiocion de la CNWY) de lis acciones comespondiantes @ atcionisians minorits
rics di Ie sociedad de nueve creacidn resultnnte de iz escesdn, & un precio finan-
ciaramants equivilents al de ls OPA  egul analicado, con o cual se gamarize 8
compra ¥ & procio o los accicnstzs goe no acudan k2 Dfeda

lgualmanta, los (Hesantes, tisnan indencion de promover |8 fusion de FADESA y
ZABALBUAL, siende ZABALBURL 8 que absorbierd & FADESA, con areglo 4 |a
refacian de canje que demvaria de valorar la ZABALBUAL sscindida, segun fo yva
dicha, en 26.7E2 millones de pasetas, valor iomaso como referencia & elecios de
I formutacidn de ka presante Oledn (Sin mdocartora), y FADESA an 74,000 millones
de passatas. En casn de resular finslmente determinado un ipo d& BOCIONES MENDS
favornble pars los accionistas da ZABALEURL del gua se desprenderia de las valo-
reciones oedas; los Olerendes 2 han compromatido, con anterionidad a la toma
il acwrdo de fusidin, & permutirss 168 Acciones Necesarias que permitnn & CAJA
ESPARA y 8 CAINA GALICIA obtenar una participacion en la sociedad fusionada
fue 8 cofesponds oon e que habrian lendio de haberss Bado 6 tipo de canje
condorme & diches valoraciones. Siando infancion de los CHerentes” que la soche-
dad qua rsutaia de la fusidn por absorcidn de FADESA eofice o siga cotlzando
wn Bolea.

El prenio ofrecida por |os Déerentes as da 12,35 auros por aocion, y &5 supanior al
ofrecido por la ofana precedents en 0,10 suros. Lo gue en opinion dal Consso sa
oongidan un buen phecio,

En base u lodo o expuesio amsnommente o Consejo de Administracidn, reco-
miende 8 s BCOOTSIES que acudan a iz Oferta ealizedn por FADESA INMOGH-
LIARIA, S, CADIA GALICIA y CAJA ESPARA DE INVERSIONES, y CAJA DE AHO-
ARDS ¥ MONTE DE PIEDAD y que 8% objeto de este informe, todo sllo sin pers-
oo, de que &8 presams y 58 aultdice por la CHMY, una majora de lns condiclonss
dp estn Odertn 0 e presenle una nusve oferta, an cuyo caso ol Conssjo do
Administracidn reafizard y publican un nuevo infonme wlorendo les nuevas cond:-
ciones ofrecidas a los accionisas de ZABALBURL

Se hace conskyr sxpresamante cqus no sxiste ninglin acuerdo entre Ios oferantas y
los mismbros dal Consejo de Administracn de ZABALBURALL

Mo obstante lo amenod, ALTADIS y HEBRA han suscrito un Bcusrdo con los
dmrentes con fecha 50 de mayo del 2000, por &l cual sa kan comprometdt a nmo-
willzar un 38°30% ol Capasl Social y a llever & cabio kg operaciones descritas en &
puirte d) *Proyecio ampresaris pana ZABAL BURLFde este informe. En odo caso y
sagin sa preve en ol Folisto, tanto HEBRA como ALTADIS, leventardn s inmovili-
FaCKN de sus acciones y no ecudirdn & la Oferta que es objeo de andlisis an este
informe, en los chens que Sxisin una nueva olerta por un tercero dirgida al 100%
del capital sociat y & un pracio supenior an o 5% al ofrecido en esm olerta (ssto e
como minimo & 1287%) o bien BAMI jcomo oferanie inicial) mejorara su oferda an
las condicionas antenores, sismpre qua los Clerentos no e soliciton & HEBRA y
ALTADIS que acepden | Oferla obpeto de este informme par tener la comncdion una-
mirme de que la Dierta realizada por ellos vt tener risufindo posivg (8siD &5 qus
tengan aceptacionss il menos por el 10% dal capital social) & pesar da In existen.
cia de una oleda do BAMI al 100% v & un precio igual o superior al 12°87 Ewros,

Los miembros dal Congajo de Administrackin que son titulares de una parbicipacion
globad de 0,07 % el capital social, piensan acudir & o Ofena Plblics de
Adouisicion realzada por los (lenenies

D. Fermando Labad Sesisi
Pregidems
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Secrafario del Conmsaio




