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Las cosas que se dicen,
las cosas que se ven
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n el &mbito politico, esta
Esemana ha estado con-

centrada en dos asuntos.
Uno ha sido la formacién del
nuevo Gobierno, poblado de
personas adornadas por expe-
riencias profesionales livianas,
pero dotadas de colmillos de ta-
mano elefantidsico, con capaci-
dad de corte de bisturi quirtrgi-
co. Justo lo que necesitamos.
Han iniciado su andadura rega-
landonos algunas perlas, como
la genial confesién del ministro
de Transportes, antiguo dober-
man parlamentario y ex alcalde
de Valladolid, quien reconocio
con una candidez propia de no-
vicia ursulina que «si no llega-
mos a necesitar los siete votos
de Junts, no hubiésemos conce-
dido la amnistia». Pero, ¢no ha-
biamos quedado en que todo
este lio era por el bien de Espa-
nay para elevar el nivel y la cali-
dad de la convivencia? Lo cierto
es que aqui lo tnico que se eleva
es la altura del muro que Pedro
Sanchez construye en la mitad
de Espana para separarla de si
misma.

También le oimos a Patxi Lo-
pez, en su dltima intervencion
en el debate de investidura, in-
cluirse sin reparo entre «los que
venimos de la carcel y el exilio».
Pero, ;cuando ha estado este
hombre en la carcel, en qué es-
tablecimiento? ;Cudndoy a
donde fue desterrado? En la Es-
pana de hoy estd muy mal visto
eso de heredar un patrimonio
material de sus mayores, pero
parece que se puede heredar un
curriculum sin que nadie se
muera del sofoco. ;Desde cuan-
do vive este hombre de los pre-
supuestos publicos y cuantos
miembros de su familia estan
cobijados en ellos?

El otro tema de la semana ha
sido el vergonzante ‘paseo’ de la
amnistia —y, no lo olvidemos, de
los pactos para formar gobier-
no— por el Parlamento Europeo
a fin de determinar si atenta
contra alguno de los principios
basicos sobre los que se asienta
la UE. Puigdemont siguié el dis-
curso de Dolors Montserrat con
auriculares y con una mirada
entre displicente y sarcastica
—sino lo oy, le aconsejo que lo
haga—, pues parece que ya no
habla y ni siquiera entiende el
castellano.

Por su parte, el PSOE insistio
en que se trata de un asunto in-
terno de Espafa, en el que Euro-
pa no tiene nada que decir. Sin-

La vicepresidenta segunda, Yolanda Diaz. ep

ceramente, creo que lo es, pero
si deberia serlo y, personalmen-
te, me da mucha verglienza que
estos debates se realicen en
Bruselas o Estrasburgo. Pero, si
€s un asunto interno, por qué
razon se celebraron las reunio-
nes para el acuerdo de investi-
duray se celebraran las de se-
guimiento en Suiza? ;No se po-
drian haber celebrado en, diga-
mos, Bollullos del Condado? Y, si
€s un asunto interno, para qué
es necesario uno, o varios, rela-
tores internacionales? ;No seria
mas légico y barato que hubiera
arbitrado el partido Medina
Cantalejo o, ya que hablamos de
Cataluna, Enriquez Negreira?
En el &mbito econdmico tam-
bién tenemos dos asuntos. Uno,
el adelanto por la izquierda de la
patronal a la sefiora Diaz con su
propuesta de subida del SMI
condicionada, no lo olvidemos,
ala actualizacion de los contra-
tos del Estado. Una vez mas, lo
malo de estas subidas es que
van al bulto, no discriminan. No
tienen el mismo efecto en una
empresa tecnolégica o financie-
ra, que en una que preste sus
servicios al Estado limpiando
oficinas ministeriales. No tienen

Cada esparnol que
nace, antes de emitir
su primer lloro ya
debe 31.000 euros

el mismo efecto en la agricultu-
ra que en la industria aeroespa-
cial. No tienen el mismo efecto
en el servicio doméstico que en
la exploracién subterranea del
litio y no tienen el mismo efecto
en Madrid que en Extremadura.
Por eso deberiamos ser mas
cuidadosos y precisos. Como
era de esperar, a la vicepresi-
denta le parecié un insulto eso
de que alguien le madrugara la
iniciativa y osara dejarla en mal
lugar, por lo que al dia siguiente
subié la puja y, aprovechando
que ella no la paga, prometié
una actualizacién mas genero-
sa.

El otro asunto fueron las ad-
vertencias de los organismos in-
ternacionales, desde la UE hasta
el FMI y pasando por el BCE, so-
bre los peligros que entrana la
falta de disciplina en las cuentas
publicas. Veremos como se pre-
sentan los Presupuestos, cuya
elaboracion comienza ahora,
pero ya hemos visto los datos
del Banco de Espaiia que cifran
el tamano actual de la deuda en
1,578 billones de euros, un nue-
vo récord. Cada espanol que
nace, antes de emitir su primer
lloro ya debe 31.000 euros. Una
cifra de evolucioén creciente y de
costo de financiacién preocu-
pante, por mas que baje su por-
centaje en el PIB. Pero esto lo he
dejado para el final porque no
figura ni entre las 87 primeras
preocupaciones del nuevo Go-
bierno. Asi que, todos tranqui-
los.
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El dificil equilibrio verde

El mundo sigue avanzando en
el camino de la transforma-
cion verde y una de las mas
recientes preocupaciones es
la alta volatilidad que estan
sufriendo algunas de las ma-
terias primas claves en este
proceso. Quizas, uno de las
mas esenciales y que peor
comportamiento ha presen-
tado recientemente es el litio.
Este material es el principal
componente de la gran mayo-
ria de baterias que se estan
usando en la electrificacion
del transporte. Aunque se
trata de un metal particular-
mente profuso en la tierra -el
25° mas abundante-, general-
mente se encuentra combina-
do con otros elementos debi-
do a que es muy reactivo. En
consecuencia, construir una
mina de litio requiere entre
uno y dos afios debido a la
complejidad en los procesos
de extraccién, lo que suele
generar tensiones entre la
oferta y la demanda. Sin em-
bargo, el reciente desacopla-
miento ha provocado tsuna-
mis en el precio, que ha
pasado de multiplicarse por
15 veces entre 2021y 2022 a
reducirse un 77%.

Ademas de la decepcién por
la baja demanda tanto de Chi-
na como de Estados Unidos,
la extrema volatilidad viene
dada por dos motivos: el pri-
mero es que el tiempo de al-
macenamiento del metal sin

El inestable equilibrio
verde esta jugando a
favor de los
consumidoresy el
medio ambiente

El reciente
desacoplamiento ha
provocado tsunamis en
el precio del litio

El crecimiento de la
demanda (20% anual
hasta 2023) sigue
superando a la oferta

tratar es limitado, lo que evita
que los productores manio-
bren con el inventario para
reducir la volatilidad.

El segundo es que cuenta con
un mercado de derivados
muy limitado fuera de China.
El mercado de futuros para el
tipo mas comun de litio em-
pezé en Estados Unidos, de la
mano de CME, hace apenas
cuatro meses. Esto provoca
que los volumenes negocia-
dos no sean suficientes para
cubrir los riesgos en el merca-
do fisico, en una despropor-
cién de treinta seis a uno.

No obstante, a largo plazo, las
previsiones de crecimiento de
la demanda (20% anual hasta
2030) siguen superando a las
de la oferta. Las actuales esti-
maciones hablan de un fuerte
déficit a partir de 2027 y, des-
de luego, los precios corrien-
tes no incentivan a la creacion
de mas oferta. Por ello, los
bajos precios actuales no son
representativos del largo pla-
zo.

Aprovechando estas gangas,
los fabricantes de vehiculos
eléctricos estan abaratando
sus precios, puesto que la ba-
teria supone entre el 30% y el
40% del coste de fabricacion.
A esto se le ha unido una de-
cepcionante demanda en
2023 por parte del mercado
estadounidense. Se estima
que las ventas en el tercer tri-
mestre han aumentado un
50% en términos interanua-
les, 25 puntos porcentuales
menos que en 2021y 2022, lo
que esta provocando retra-
sos en la nueva capacidad de
fabricacién, como anunciaron
Ford o General Motors.
Quizas estemos atravesando
el momento mas oscuro de
los ultimo tres afios para las
mineras de litio y los fabri-
cantes de coches eléctricos.
Sin embargo, este desasosie-
go esta generando conse-
cuencias favorables. Una de
ellas es la reduccion en la di-
ferencia de precios entre un
coche eléctricoy un coche de
combustion en Estados Uni-
dos, que ha pasado del 35% a
apenas un 5% en un afio. En
este caso, el inestable equili-
brio verde estd jugando a fa-
vor de los consumidores vy,
mas importante, del medio
ambiente.



