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EVOLUCION DE LOS FONDOS
DE INVERSION

Al terminar el año 1975, la valoración de los fondos de in-
versión era de 33.191 millones de pesetas efectivas, durante
los cinco primeros meses de 1976 no se ha creado ningún
fondo nuevo y al finalizar mayo. la valoración era de 30.511

VIVIENDAS MUNICIPALES, S. en C.
PAGO DE DIVIDENDO

A partir del dia 10 de julio próximo se pagará a las ac-
ciones en circulación de esta sociedad un dividendo de 21.50
pesetas por acción, como sigue:

11.50 pesetas como complemento del ejercicio de 1975.
10,— pesetas a cuenta de beneficios del año 1976.
Este dividendo se abonará:
En las acciones al portador números 1 al 100.000. contra

cupón n° 68.
En las acciones nominativas números 100.001 al 300.000.

contra presentación de los respectivos extractos nominati-
vos.

El paro de este dividendo se realizará en la Caja de Aho-
rros Municipal.

Bilbao. 2 de julio de 1976.—EL PRESIDENTE DEL CON-
SEJO DE ADMINISTRACION, José Luis Hormaechea
Achalandabaso,

MUEBLES A CUALQUIER PRECIO

Abrase paso a empellones entre
muebles y clientes, que esto va a
durar pocos días.

LIQUIDAMOS TODOS LOS MUEBLES
Por reforma de nuestros locales de la

calle Euskalduna.
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Travesía Ciudad Jardín, n.° 6
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millones de pesetas és decir un menor valor de 2.680 millo-
nes de pesetas.

La diferencia se distribuye asl: 1970 millones de pesetas
en descenso por diferencia en la cotización en Bolsa de los
valores que constituyen la cartera de los fondos (incluida la
distribución de dividendos) y 709 millones de pesetas por ma-
yores reembolsos que suscripciones.

La comparación con el indice de Bolsa (Madrid), a fin de
mayo, era: fondos 92,85 por 100, respecto del 31 de di-
ciembre de 1975; Bolsa: 92 50 por 100

POSIBLE CREDITO ESPAÑOL
Se encuentra en Madrid el doctor don Armando Loinez,

gerente general de Compañía Anna. Nacional Teléfonos de Ve-
nezuela (C A.N.T.V.) quien ha presentado ante las primeras fir-
mas nacionales del sector en materia de teléfonos y ante los
Bancos españoles representados en Venezuela, el plan quin-
quenal de expansión de dicha compañia, así como los planes
para la adquisición y financiación del mismo en España.

Asistieron además a esta reunión, representaciones de los
Ministerios de Hacienda Industria, Comercio. Banco de Es-
paña y Cesce, así como de la Embajada de Venezuela

NUEVAS PRODUCCIONES EN «CITROEN
HISPANIA»

La nueva situación creada tras de la fusión de «Peugeot» y
'.Citroen' puede traer consecuencias muy favorables para el
futuro de Citroen Hispania. Por de pronto, las dos grandes fir-
mas del automóvil europeo cuentan con fábrica española para
sus producciones, ya que al parecer habrá cinco grandes fá-
bricas en Europa las dos grandes de Citroen, las dos de Peu-
geot y la de Vigo, con la que cuentan con ilusión, dadas las
posibilidades de la fábrica española y de España.

Por el momento, se piensa incrementar la gama de unida-
des que allí se producen. Para septiembre u octubre, segura-
mente empezará a salir el CX y más adelante, lo hará el Peu-
geot 505, para el que ya se ha solicitado la correspondiente
autorización del Ministerio de Industria.

Las inversiones están siendo fuertes, ya que están progra-
madas 3.000 millones para la fábrica de Vigo y 2.000 para la
nueva de Orense. que se dedicará principalmente a mecánica
y que en su última fase llegará a contar con unos 2.000 obre-
ros y empleados.

Los resultados del ejercicio actual se consideran buenos, a
pesar de que el aumento del 9 por 100 en el precio de los au-
tomóviles sólo tiene efectos desde el 13 de mayo, un 38 por
100 de la producción se ha exportado a precios interesantes.
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CURSO INTENSIVO EN CONTABILIDAD

Y ANALISIS DE COSTE POR

INSTRUCCION PROGRAMADA
FECHAS: Sesión preliminar, dio 9 de julio de 9 a 12

Periodo de prácticos: dios 19, 20, 21 y 22 de julio
HORARIO:de9a 13yde4o7

OBJETIVOS1

— Actualizar y mejorar los conocimientos contables sobre cos-
tes.

— Estudiar los posibilidades que ofrece la contabilidad de costes
en relación can la gestión de empresas.
AL FINAL DE ESTE CURSO EL ASISTENTE ESTARA CAPA-
CITADO PARA:

— Definir los objetivos de fo cantabd,dod de costes.
— Clasificar los gastos primarios como base del análisis de los

costes.
— Establecer las unidades de transformación como medida de

los centros de coste.
— Precisar lo información que debe suministrar uno contabilidad

de costes.
Y HABRA ADQUIRIDO CRITERIOS DE ACTUACION EN
CUANTO A:

— La implantación de uno contabilidad de costes por análisis
funcional.

— Situación de los costes respecto ol órgano de información y
medida de la gestión económica.

— La matización del eDkect Costing» dentro del análisis de cos-
'es.

— La división de lo empresa en centros de coste.
— La exigencia en la camplimentoción de unos precios de costes

preestablecidos y codo vez más ireducidoss por la presión
del mercado.

INFORMACION E INSCRIPCIONES:

BEDAUX ESPAÑOLA, S. A.
Alda. Recalde, 35-3°
Teléfonos •4438193 y 4436497
BILBAO

JUNTA GENERAL

DE PETROLIBER
Reparto de un 11,76% de dividendo bruto,

máximo autorizado.

• Beneficio bruto de 1.033 millones de pese-
tas.

• Importante colaboración de Petroliber, a
las órdenes de la Comandancia de Marina
de La Coruña, con motivo del accidente del
K Urquiola»

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compañia Ibé-
rica Refinadora de Petróleos. S. A. (Petroliber) ha tenido lugar el
pasado día 25 de junio. Constituida válidamente la Junta. hizo uso
de la palabra en primer lugar don Alfonso Fierro Viña, vicepresi-
dente y consejero-delegado de la Sociedad.
1. Don Alfonso Fierro: Beneficio de 550 millones de pesetas

Comenzó señalando la importante incidencia que la crisis emir
gótica mundial ha tenido en la economía española, en la que ha
provocado una fuerte recesión, con la consiguiente minoración del
consumo de productos petrolíferos. Esto no obstante, las ventas de
Petroliber al mercado nacional superaron a las del año pasado en
más de un 4%. cifra estimable dado el signo recesivo del año. En
cuanto a exportaciones, por el contrario. hemos tenido que limitar-
las a las estrictamente marginales y conexas a los productos servi-
dos al mercado nacional, todo lo cual ha motivado una importante
reducción de las mismas. Claro que, dijo. al haberlas realizado en
momentos óptimos, nos han permitido conseguir un estimable ren-
dimiento.

A continuación examinó el señor Fierro el balance del ejercicio.
considerando en general que el resultado obtenido es muy satisfac-
torio, pues si bien el beneficio neto es del orden de 550 millones de
pesetas inferior al pasado año en un 3,8 %), no es menos cierto que
el beneticio bruto es de 1.033 millones de pesetas. (superior al ante-
rior en 226 millones de pesetas) diferencia absorbida por las mayo
res amortizaciones motivadaspor la regularizacióndel balance.

En'rélación con él dividendo dijo que, al permanecer vigente la
limitación impuesta por el D-L. de 7 de abril de 1975, era obligado
mantener las cifras del pasado ejercicio. esto es. un dividendo
bruto del 11,76% , equivalente a uno neto del9,82 %.

1J10 cuenta el señor Fierro. por otra parte. de que Petroliber
está en negociaciones con otras compañias para el estudio de un
plan conjunto de realizaciones industriales, lo que nos permitirá
una diversificación y ampliación de nuestras actividades a otros
campos, afines al refino.

Por último el señor Fierro se refirió al accidente del petrolero
«Urquiola», ocurrido el pasado día 12 de mayo. cuando se proponía
entrar en el puerto de La Coruña. con un cargamento de crudo
para nuestra refinería. Aunque Petroliber está exenta de toda
clase de responsabilidad en el accidente. consciente de las conse-
cuencias catastróficas que podría originar. colaboró decididamente
y desde el primer momento a las órdenes de la Comandancia Mili-
tar de Marina de La Coruña, poniendo a su disposición cuantos ele-
mentos descontaminantes le fue posible. De la importancia de esta
ayuda da idea su valor de cerca de 200 millones de pesetas. Ter-
minó el señor Fierro su discurso mostrando su agradecimiento a
Campsa, refinerías, autoridades y a cuantos han colaborado esfor
zadamente para reducir, en la medida de lo posible el alcance de
los daños.
II. Don Jorge Vigón: Impacto de la crisis mundial del petróleo

A continuación el señor Vigón pronunció un interesante discurso
en el que comenzó señalando que, al igual que en los dos años ante-
riores. el de 1975 se había desarrollado en circunstancias nada pro-
pidas: pero que. a semejanza también de ellos. creía que su resul-
tado seria merecedor de la complacencia de los accionistas por la
cifra de beneficios obtenidos.

Al describir la crisis petrolífera mundial, se refirió a un hecho
harto significativo a su juicio: que la conferencia de la OPEP en
Yakarta había acordado mantener congelados los precios de los
crudos. La razón, dijo, no es otra que el dramatismo con que en
1975 se han transmitido a la producción los efectos de las especta-
culares alzas anteriores. Después de un crecimiento continuo del
consumo de productos petrohferos a una tasa media anual acumu-
lativa del 7%. 1974 fue el primer año en el que se registró una con-
tracción del 3.6% respecto del año anterior en el mundo no comu-
nista. En el año 1975 la recesión económica se agudizó con una im-
portante disminución del consumo de productos petrolíferos en los
principales paises industrializados. La disminución del consumo
una vez saturada la capacidad disponible de almacenamiento se
trasladó a la producción ya durante los primeros meses del año en
proporciones espectaculares.

Ante este desolador panorama general, el hecho de poder ofre-
cer a los accionistas unos resultados, como los conseguidos, nos
sirve de satisfacción. pues revela la indudable capacidad de nues-
tra compañia para hacer frente a las dificultades, mantenidas ya
durante tres ejercicios; ello permite además, terminó diciendo el
señor Vigón, concebir las más alentadoras esperanzas sobre el fu-
turo de Petroliber.
III. Acuerdos adoptados:

El consejero secretario general de la compañía. señor Ortega
Diaz-Ambrona. dio lectura seguidamente a los acuerdos propuestos
que fueron, además de la aprobación de la memoria, balance y
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de 1975, el reparto a
los accionistas de un dividendo bruto del 11.76% —equivalente al
9.82C'c neto— 1máximo que permiten las disposiciones fiscales vi-
gentes en el caso de Petroliber) y la reelección y ratificación, res

-pectivamente. como consejeros, de los señores don Alfonso y don
Ignacio Fierro Viña, don Alejandro Suárez y Fernández-Pello, don
Manuel Valdés Larrañaga. don Antonio Pedrosa Latas. don Antonio
Gómez Picazo y don Alfonso Gota Losada, designados estos dos 01-
timos en sustitución de don Gregorio López-Bravo de Castro y don
Francisco Mañas López, recientemente cesados a petición propia.
haciéndose constar en acta expresamente el agradecimiento de la
Junta por la valiosa colaboración prestada por ambos a la sociedad
durante el tiempo que fueron miembros de su Consejo de Adminis-
tración.
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